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Szanowni Inwestorzy,

Z ogromna przyjemnoscig przedstawiamy Panstwu podsumowanie pierwszego kwartatu 2025 roku oraz
dziatalnosci naszych funduszy ETF. Ten okres okazat sie niezwykle obiecujacy, z solidnymi wynikami, ktére
przewyzszyty nasze najSmielsze oczekiwania zaréwno pod wzgledem obrotéw, jak i stép zwrotu
wygenerowanych przez indeksy. Nasze fundusze, oparte na starannym odzwierciedlaniu indekséw gietdowych
przyniosty inwestorom wymierne korzysci, a osiggniete wyniki s3 dowodem na to, ze warto mie¢ w portfelu
fundusze ETF oparte o polskie indeksy. Nie nalezy réwniez bagatelizowa¢ globalnych amerykanskich indekséw
z zabezpieczeniem ryzyka walutowego przynajmniej do czasu ustabilizowania sie kursu dolara do ztotéwki.

Pierwszy kwartat to nie tylko sukces naszych ETFéw, lecz takze niezmiennie wysoka prezencja marki BETA ETF
w licznych mediach oraz na branzowych konferencjach. Nasz zespét - szerzac wiedze o ETFach - nie tylko byt
gosciem licznych wywiadéw, prezentacji czy webinardw, ale takze uczestniczyt w kongresach i najwiekszych
konferencjach w Polsce. To niezwykta przyjemnos¢ méc spotkaé sie z Paristwem osobiscie i stysze¢ pochwaty,
sugestie oraz pomysty na nowe ETFy. Liczymy, ze te na ktére wszyscy czekamy - pojawig sie juz
w nadchodzacym kwartale.

Kolejny kwartat to réwniez ciezka praca zarzadzajacych i catego zespotu nad szerzeniem edukacji o naszych
ETFach. Nie mozemy doczekac sie spotkania z Painstwem osobiscie na konferencji Wall Street w Karpaczu
w dn. 23-25.05 oraz Infoshare 27-28 maja w Gdansku gdzie razem z FINAX bedziemy prezentowac nasz
wspolny produkt - Ztoty Portfel.

W dniu 23-24 kwietnia 2025, na GPW w Warszawie, odbedzie sie jedyna konferencja w catosci poswiecona
ETFom - Warsaw Passive Investment Conference. Tu oprécz ciekawych wyktadéw bedzie mozna spotkac sie
i porozmawiac osobiscie z przedstawicielami firm dostarczajgcych ETFy na polski rynek. Bedziemy tam na
Panstwa czekac aby dalej rozmawiac¢ o naszych rozwigzaniach. Zapraszamy do darmowej rejestracji online oraz
spotkania w dniu 24 kwietnia. Wiecej informacji mozna znalez¢ pod linkiem: https://wpic-gpw.pl/

Wychodzac naprzeciw Panstwa oczekiwaniom zapraszamy na specjalny webinar, ktory juz wkrétce.
Z przyjemnoscig opowiemy o nowosciach, poruszymy watek edukacyjny i odpowiemy na kazde z Panstwa pyta.
Dotozymy wszelkich staran aby tego typu webinary odbywaty sie regularnie, w potowie kazdego miesigca -
a o najblizszym poinformujemy juz za chwile drogg mailowg lub sms.

Z okazji zblizajacych sie Swiat Wielkanocnych zyczymy Panstwu radosnych chwil spedzonych w gronie
najblizszych oraz odprezenia i refleksji w tym szczegdlnym czasie. Niech nadchodzace dni napetnig Panstwa
pozytywna energia i nadziejg na przysztosc.

Liczymy, ze w tym okresie znajdg Panstwo inspiracje do dalszych sukceséw inwestycyjnych oraz zadowolenia
z osigganych rezultatéw. Dziekujemy raz jeszcze za zaufanie i wsparcie, ktére motywuje nas do ciggtego rozwoju
i osiggania coraz to lepszych wynikdow.

Zesp6t BETA ETF
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Podsumowanie - Komentarz zarzadzajacego

Pierwszy kwartat 2025 roku przyniost rekordowa aktywno$¢ na funduszach BETA ETF - zaréwno pod
wzgledem obrotdéw, jak i liczby transakcji. To wyrazny sygnat, ze trend rosnacej popularnosci ETF-6w w Polsce
sie utrwala, a jego dynamika zostata dodatkowo wzmocniona przez skoordynowane dziatania promocyjne ze
strony GPW oraz doméw i biur maklerskich.

Odnotowalismy réwniez atrakcyjne naptywy srodkéw, co naszym zdaniem jest powigzane z poczatkiem roku
i otwarciem nowych limitéw na rachunkach IKE i IKZE. Coraz wiecej inwestoréw indywidualnych dostrzega
zalety inwestowania poprzez ETF - czego potwierdzeniem sg m.in. najwieksze naptywy w styczniu do funduszu
BETA ETF mWIG40TR sposrdd wszystkich funduszy akcji polskich. Wraz ze wzrostami cen akcji zwtaszcza na
krajowym rynku, wartos¢ aktywéw funduszy BETA ETF w marcu dotkneta poziomu 900 min zt.

Jesli chodzi o stopy zwrotu, polskie akcje zachowywaty sie bardzo dobrze - fundusz oparty o WIG20TR znalazt
sie na pierwszym miejscu wsérdd funduszy akcji polskich, mMWIG40TR uplasowat sie w czotéwce, a sSWIG80TR
osiggnat solidny, $redni wynik.

Od strony operacyjnej, bylismy zadowoleni z wynikéw w zakresie réznicy odwzorowania, mimo wymagajacego
marca z uwagi na roczna rewizje indekséw. Do indeksu WIG20 dotaczyty min, spétki Zabka i CCC, mielismy
rowniez przetasowania na linii mWIG40-sWIG80 oraz awanse i spadki do i z indeksu sWIG80. tacznie zmiany
przetozyty sie na realizacje zlecen przez fundusze BETA ETF na poziomie blisko 200 min zt.

Réwnolegle kontynuujemy prace nad nowymi rozwigzaniami - BETA ETF Bitcoin, Dywidenda Plus, mWIG40lev
oraz mWIG40short - i mamy nadzieje, ze w Il kwartale bedziemy mogli zakomunikowa¢ zatwierdzenie
prospektéw informacyjnych dla przynajmniej jednego lub dwéch z nich.

Aktywnosé

BETA ETFy odnotowaty najlepszy kwartat w historii pod wzgledem aktywnosci na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Pod wzgledem obrotéw 1Q25 zamkniety zostat na poziomie ponad 552 min zt,
co stanowi wzrost o 64% wzgledem 1Q24. Do wyraznego wzrostu przyczynito sie poszerzenie oferty
produktowej o BETA ETF Nasdag-100 3xLev oraz BETA ETF Nasdag-100 2xShort, ktére w srodowisku wysokiej
zmiennosci dostarczajag wielu okazji do podejmowania aktywnych decyzji inwestycyjnych. Pod wzgledem
dtugoterminowej oferty BETA ETF warto zwrdéci¢ uwage na wyrazny wzrost obrotow na rozwigzaniu BETA ETF
MWIG40TR +29,6 min zt oraz BETA ETF Obligacji 6M + 21,3 min zt.
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Obroty na BETA ETF (1 kwartat)
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Q12019 Q12020 Q12021 Q1 2022 Q1 2023 Q12024 Q1 2025
mmmm ETFBW20TR 18 099 32782 27 832 49 275 34981 53462 61221
s ETFBM40TR - 30559 19 159 36171 18 533 30052 59 692
 ETFBW20ST - 53273 40 162 56 880 78 983 79 229 78576
m— ETFBW20LV - 18 801 23223 38578 84 596 105 732 131 709
ETFBNDXPL - - 9 090 9416 12 103 11533 18 791
mm ETFBSPXPL - - 3277 6 696 5916 5540 21 350
mm ETFBWTECH - - - 2743 1322 -
mmmm ETFBCASH - - - - - 8 002 29 339
ETFBS80TR - - - 22 646 10 609 28191 31301
C—ETFBTBSP - - - 9982 16 445 14 622 14 908
mmmm ETFBNQ3LV - - - - - - 60 334
ETFBNQ2ST - - - - - - 44 949
e=O==BETA ETFs 18 099 135415 122 743 232 386 263 488 336 361 552 169

Zrédto: Opracowanie whasne - Bloomberg

Bardzo wysoka dynamike wzrostu odnotowaliémy réwniez na liczbie transakcji. Kazde rozwigzanie
BETA ETF osiggneto wyzszg liczbe transakcji w 1Q25 niz w 1Q24. £acznie ich liczba przekroczyta 116
tys. i byta wyzsza o prawie 121% wzgledem 1Q24. Najwieksze przyrosty odnotowano na BETA ETF
mWIG40TR p(rzyrost o ponad 11.600 transakcji) oraz BETA ETF WIG20TR (przyrost o ponad 10.600
transakcji) wzgledem 1Q24. Dane aktywnosci pozwalaja sadzi¢, ze populacja inwestorow BETA ETF
WCigz sie rozwija.
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Liczba transakcji na BETA ETF (1 kwartat)
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Q12019 = Q12020 | Q12021 | Q12022 & Q12023 | Q12024 Q12025
mmmm ETFBW20TR |~ 1688 5773 4187 6242 6673 8816 19503
s ETFBM40TR - 7295 4070 7719 5033 8 680 20302
m— ETFBW20ST - 5407 2912 5656 5970 6 652 10232
m— ETFBW20LV - 2742 3504 4850 12 632 12878 21078
ETFBNDXPL - - 1260 2150 2468 2377 5354
m— ETFBSPXPL - - 122 1858 2225 2304 9526
m— ETFBWTECH - - ; 739 585 -
m— ETFBCASH - - ; ; - 1922 5282
ETFBS8OTR - - ; 4164 3033 6882 11433
C——ETFBTBSP - - ; 1389 2677 2270 3262
m— ETFENQ3LY - - ; - - - 6263
ETFBNQ2ST - - : - - - 4396
—0=—BETA ETFs 1688 21217 16055 34767 41296 52781 116631

Zrédto: Opracowanie wiasne - Bloomberg

Naptywy i aktywa

W 1Q25 BETA ETF odnotowato najlepszy kwartat pod wzgledem naptywéw nowych sSrodkow.
Inwestorzy powierzyli nam ponad 60 min ztotych. Najwiekszym zainteresowaniem cieszyt sie BETA
ETF mWIG40TR, ktéry pozyskat prawie 20 min nowych $srodkéw. Warto odnotowac tez naptywy
(ponad 14 min) do BETA ETF Obligacji 6M, co potwierdza potrzebe posiadania portfelowego
rozwigzania na polskie obligacje zmiennokuponowe na rachunkach maklerskich. Wyraznie wzrosty
rowniez naptywy do BETA ETF S&P500 PLN-Hedged, gdzie ostatnie umocnienie PLN do USD mogto
sktoni¢ wiekszg cze$¢ inwestorow do wdrozenia zabezpieczenia walutowego na rachunku
inwestycyjnym.

W przypadku rozwigzan tradingowych warto odnotowac wyrazny brak zaufania do dtugotrwatego
wzrostu indeksu WIG20 wsréd uzytkownikow BETA ETF WIG20lev, gdyz odptywy wyniosty ponad
29 min ztotych przy naptywach do BETA ETF WIG20short na poziomie ponad 25 min zt. BETA ETF
Nasdag-100 3xLev w tym czasie zgromadzit prawie 13 min nowych aktywodw.
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Naptywy do BETA ETF (1 kwartat)
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mmm ETFBW20TR 18 833 14 149 6780 -1625 2166 1293 -4123
= ETFBM40TR - 19 350 607 10 656 58 7091 19757
ETFBW20ST - 6486 539 6138 -3341 3497 25072
mm ETFBW20LV - 4850 2189 4821 8127 -2381 -29066
ETFBNDXPL - - 2986 3898 1458 2849 4194
mm FTFBSPXPL - - 4840 2937 1868 4335 8909
mmmm FTFBWTECH - - - 1100 252 -
s ETFBCASH - - - 9219 14561
ETFBS80TR - - - 16 133 4103 12 304 8548
C—IETFBTBSP 6099 5643 8 644 626
= ETFBNQ3LYV 12994
mm FTFBNQ2ST -1127
e=O==BETA ETFs 18 833 44835 17 941 50 157 20334 46851 60345

Zrédto: Opracowanie wiasne - Bloomberg

Rosngace zaufanie Inwestorow oraz dodatnie stopy zwrotu umozliwity przekroczenie bariery 900 min
ztotych zgromadzonych w funduszach BETA ETF. Co prawda ten poziom zostat nieznacznie oddany
pod koniec miesigce, niemniej trend jest wyraZnie wzrostowy.
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Aktywa pod zarzagdzaniem
BETA ETF (111 2025) - 891 min
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Stopy zwrotu Q1 i efektywno$¢ odwzorowania

Polskie akcje:

Miniony kwartat byt bardzo udany dla polskich akcji, a zarazem dla funduszy BETA ETF podazajacych
za tymi indeksami. Odnotowalismy atrakcyjne poziomy réznicy odwzorowania zwtaszcza na
rozwigzaniu BETA ETF sWIG80TR, ktére pomimo najwyzszych kosztow osiggneto wynik lepszy niz
rozwiazania WIG20TR i mWIG40TR w zakresie odwzorowania. Zrédtem atrakcyjnej réznicy
odwzorowania s pozytywne wyniki transakcyjne zwigzane z rebalansowaniem portfela oraz
przychody z pozyczek papieréw wartosciowych.

Kategoria WIG20TR MWIG40TR sWIG80TR
Stopa zwrotu indeksu 22,69% 17,39% 12,64%
Rdéznica odwzorowania BETA ETF 1Q25 -0,13% -0,18% -0,09%
Poziom catkowity kosztéow (2024-12-31) 0,65% 0,96% 1,19%

Bardzo wysokie stopy zwrotu indeksu WIG20TR spowodowaty, ze nasze rozwigzanie BETA ETF
WIG20TR byto najlepszym rozwigzaniem w grupie funduszy akcji polskich uniwersalnych
agregowanych przez Analizy Online. W grupie MIS (tj. mate i $rednie spotki) rozwiazanie BETA ETF
MmWIG40TR uplasowato sie na 3 miejscu a sSWIG80TR w srodku stawki. Jak widaé rezultaty te wyraznie
potwierdzaja, ze rozwigzania indeksowe nie sg wytacznie atrakcyjne w dtugim terminie.

Kategoria WIG20TR MWIG40TR sWIGS80TR
Stopa zwrotu BETA ETF 22,50% 17,17% 12,53%
Miejsce w grupie* 1 3 8
Liczba funduszy w grupie* 35 17 17

(*) dla BETA ETF WIG20TR grupa to fundusze akcji polskich uniwersalne dla BETA ETF mWIG40TR i sWIG8O0TR to grupa funduszy akcji polskich matych i $rednich spotek;
opracowanie na podstawie Analiz Online na dzien 31.03.2025
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Na poziomie poszczegdlnych sektoréw oraz spétek, zgodnie z danymi agregowanymi przez Bloomberg
Terminal kontrybucje prezentowaty sie nastepujaco:

0 sl Udziat g op 0 il Ko b n.p]| B
Finanse 48,9% 24,9% 12,04
Energia 10,6% 44,2% 4,28
Dobra luksusowe 13,7% 14,4% 2,02
Surowce 8,3% 13,1% 1,25
Dobra podstawowe 7,1% 14,9% 1,06
Ustugi Komunikacji 7,4% 11,7% 1,02
Uzytecznosc 1,8% 30,7% 0,54
Przemyst 2,1% 21,2% 0,47
Spotka WIG20TR ﬂ Udzialﬂ Stopa zwrotu ﬂ Kontrybucja [p.p]

ORLEN SA 10,6% 44,2% 4,28

PKO BANK POLSKI SA 16,4% 25,8% 4,20

BANK PEKAO SA 9,1% 27,5% 2,44

POWSZECHNY ZAKLAD U 9,3% 22,2% 2,06

SANTANDER BANK POLSH 6,3% 21,2% 1,34

MBANK SA 2,8% 48,2% 1,21

DINO POLSKA SA 6,9% 15,8% 1,18

ALIOR BANK SA 2,7% 39,3% 1,00

LPP SA 6,9% 13,2% 0,97

ALLEGRO.EUSA 5,7% 15,4% 0,94

KGHM POLSKA MIEDZ SA 5,6% 9,1% 0,62

CD PROJEKT SA 4,7% 10,6% 0,58

PGE SA 1,8% 30,7% 0,54

GRUPA KETY SA 2,4% 21,2% 0,52

BUDIMEX 2,1% 21,2% 0,47

ORANGE POLSKA SA 1,6% 18,9% 0,32

CCCSA 0,3% 5,8% 0,18

CYFROWY POLSAT SA 1,0% 10,6% 0,13

JASTRZEBSKA SPOLKA W 0,4% 29,5% 0,12

PEPCO GROUP NV 0,8% -8,0% -0,06

ZABKA GROUP SA 0,2% -4,3% -0,12

KRUK SA 23 o020
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mWIG40TR

Spotki mWIG40TR ﬂ Udzichd Stopa zwrotﬂ Kontrybucjzld
ASSECO POLAND SA 6,6% 64,2% 3,55
BANK MILLENNIUM SA 7,0% 58,9% 3,57
ASBISC ENTERPRISES PLC 0,7% 39,9% 0,26
ING BANK SLASKI SA 9,8% 31,7% 2,88
TAURON POLSKA ENERGIA SA 4,7% 31,6% 1,42
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 3,5% 31,2% 1,02
TEN SQUARE GAMES SA 0,4% 24,3% 0,09
EUROCASH SA 0,6% 22,9% 0,14
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA 2,5% 21,5% 0,57
CCCSA 7,1% 20,3% 1,61
ENEA SA 3,7% 18,7% 0,69
DEVELIA SA 2,8% 18,3% 0,51
DOM DEVELOPMENT SA 2,1% 17,7% 0,36
GRENEVIA SA 0,7% 17,1% 0,12
11 BIT STUDIOS SA 0,5% 15,7% 0,07
AB SA 1,4% 14,8% 0,22
VOXEL SA 0,9% 12,7% 0,12
SYNEKTIK SA 1,0% 12,4% 0,13
ZABKA GROUP SA 9,0% 12,3% 1,29
WARSAW STOCK EXCHANGE 1,2% 12,1% 0,15
MIRBUD SA 0,9% 10,9% 0,09
HUUUGE INC 0,6% 10,9% 0,07
GRUPA AZOTY SA 1,0% 10,1% 0,11
RAINBOW TOURS SA 1,4% 8,7% 0,12
LUBAWA SA 0,1% 8,1% 0,06
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA 1,5% 4,3% 0,06
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA 0,3% 3,0% 0,01
GRUPA PRACUJ SA 1,3% 1,6% 0,03
ARCTIC PAPER SA 0,3% 1,2% 0,01
INTER CARS SA 5,4% 1,0% 0,09
NEWAG SA 0,1% 0,9% 0,01
CYBERFLKS SA 1,1% 0,7% 0,00
BENEFIT SYSTEMS SA 6,4% -0,3%|- 0,02
CELON PHARMA SA 0,6% -0,9%|- 0,01
VERCOM SA-D 0,1% -1,3%|- 0,01
X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSK 4,8% -3,2%|- 0,15
CYFROWY POLSAT SA 0,4% -3,5%|- 0,15
POLENERGIA SA 0,1% -6,3%|- 0,11
MO-BRUK J MOKRZYCKI LTD 1,0% -6,9%|- 0,07
AMREST HOLDINGS SE 1,1% -8,7%|- 0,11
AUTO PARTNER SA 1,5% -9,1%|- 0,16
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S 0,1% -15,2%|- 0,25
NEUCA SA 1,5% -15,8% |- 0,28
TEXT SA 0,9% -19,6% |- 0,23
SELVITA CRO SA 0,7% -20,6% |- 0,17
RYVU THERAPEUTICS SA 0,4% -49,9% |- 0,33
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Sektor mWIG40TR u Udziﬂ Stopa zwrotu Kontrybucjﬂ

Finanse 28,8%

Technologiainformacyjna| 9,8%
Uzytecznosé 8,5% 24,0% 2,00
Dobra luksusowe 18,6% 9,0% 1,91
Dobra podstawowe 9,7% 9,6% 1,43
Nieruchomosci 2,8% 18,3% 0,51
Przemyst 10,5% 2,4% 0,23
Ustugi komunikagji 4,3% 4,5% 0,14
Energia 0,3% 3,0% 0,01

Surowce 1,5%

Ochrona zdrowia 5,1% _

sWIG80TR:

Sektor sWIG80TR n Udziﬂ Stopa Zwrotﬂ Kontrybucjﬂ
Przemyst 20,6%

Technologia informacyjna 19,8% 12,6% 2,48
Ochrona zdrowia 9,0% 15,4% 1,35
Finanse 46% | 241% | 1,13
Dobra luksusowe 15,6% 6,5% 1,02
Ustugi komunikacji 5,3% 14,1% 0,80
Uzytecznosé 6,6% 9,4% 0,48
Surowce 7,4% 6,4% 0,43
Dobra podstawowe 4,7% 5,1% 0,28
Energia 1,4% 6,8% 0,10
Niesklasyfikowane 0,5% - 0,02
Nieruchomosci 4,5% -7,3%

Okiem indeksu z BETA ETF | 09.04.2025



BETA (a1l

Spoétka sWIGS0TR ﬂ Udziﬂ Kontrybucjﬂ Stopa Zwrot iy
MURAPOL SA 1,6% - 0,01 -0,3%
ARCTIC PAPER SA 0,1% - 0,01 -0,8%
KOGENERACJA 1,1% - 0,01 -1,2%
AMBRA SA 0,8% - 0,01 -2,3%
CAPTOR THERAPEUTICS SA 0,5% - 0,02 -7,8%
PHOTON ENERGY NV 02% - 0,03 -8,7%
MERCATOR MEDICAL SA 0,6% - 0,03 -5,9%
MOLECURE SA 04% - 0,04 -9,1%
ML SYSTEM SA 02% - 0,04 -20,2%
TOYA SA 1,0% - 0,05 -5,4%
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA 0,1% - 0,05 -5,4%
SHOPER SA 1,2% - 0,06 1,3%
MLP GROUP SA 0,2% - 0,08 -2,9%
PURE BIOLOGICS SA 0,2% - 0,08
RANK PROGRESS SA 0,4% - 0,13 -28,6%
MERCOR SA 0,6% - 0,13 -16,7%
TARCZYNSKI SA 1,4% - 0,14 -9,4%
ECHO INVESTMENT S.A. 2,3% - 0,14 -4,7%
SANOK RUBBER COMPANY SA 1,8% - 0,19 -10,5%
MENNICA POLSKA SA 0,2% - 0,19 -9,4%
VERCOMSA-D 2,3%

BORYSZEW SA 0,9%
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Amerykanskie akcje:

Pierwszy kwartat 2025 roku przynidst przecene na amerykanskich indeksach akcji S&P500 oraz
Nasdag-100. Warto zwrdci¢ uwage, ze w okresie pierwszego kwartatu 2025 roku zmaterializowat sie
scenariusz, ktéry w obiegowej opinii wydawat sie mato prawdopodobny, a mianowicie rownoczesne
ostabienie sie amerykanskich indekséw z ostabieniem sie amerykanskiego dolara. W zwiagzku z tym
niezabezpieczone inwestycje w indeksy S&P500 oraz Nasdaqg-100 przyniosty jeszcze gorsze rezultaty
a pochopna opinia o tym, ze kurs walutowy zawsze zadziata jako ,poduszka zabezpieczajgca” nie
znalazty odzwierciedlenia w rzeczywistosci.

Kategoria Nasdag-100 S&P500
& NNTR NTR
Stopa zwrotu indeksu [USD] 1Q2025 -8,93% -4.77%
BETA ETF 1Q2025 -9,17% -4,96%
RézZnica odwzorowania 1Q2025 -0,24% -0,19%
USD/PLN 1Q2025 -6,33%
Stopa zwrotu indeksu [PLN] 1Q2025 -14,69% -10,80%
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Obligacje skarbowe:

BETA ETF TBSP i BETA ETF Obligacji 6M zaliczyty udany kwartat z dodatnimi stopami zwrotu
odpowiednio na poziomie 1,98% oraz 1,37%. W przypadku indeksu TBSP krzywa dochodowosci
obligacji skarbowych zachowuje normalny charakter z zakresem rentownosci od 4,80% do 5,70% przy
Srednim poziomie rentownosci indeksu na poziomie 5,23%. Portfel obligacji BETA ETF Obligacji 6M
nie ulegt znaczacym zmianom w pierwszym kwartale 2025 roku.

YTM obligacji 31.03.2025
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Okres do wykupu [w latach]

TBSP.INDEX 01.01.2025 31.03.2025
Poziom 2031,94 2060,22
Liczba serii obligacji 17 17
YTM 5,46% 5,43%
Duration Maculay'a 3,91 3,76
Zmodyfikowane duration 3,71 3,57
Okres do wykupu 4,38 4,24
Srednie oprocentowanie [%] 3,53% 3,58%
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Trading:

4 rozwigzania tradingowe BETA ETF cieszyty sie wysokim zainteresowaniem Inwestorow
w minionym kwartale ale réwniez i stopy zwrotu wypracowane przez te rozwigzania byty dosé
imponujace. Zdecydowana wiekszos¢ Inwestorow BETA ETF zachowata sie w sposéb kontrarianski
i zamykata pozycje na wzrostowych rozwigzaniach otwierajac zarazem pozycje w rozwiazaniach, ktore
przynosity negatywne stopy zwrotu.

BETAETF Stopa zwrotu 1Q2025 salils nap’fly(vlvgc\;\é/sodpiywéw
BETA ETF WIG20lev 46,07% -29 min
BETA ETF WIG20short -19,16% +25 min
BETA ETF Nasdaq-100 3xLev -29,63% +12 min
BETA ETF Nasdaqg-100 2xShort 21,85% -1 min
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Wizualizacja ,ruchow” Inwestoréw na tle indekséw bazowych prezentuje sie nastepujaco:

Saldo naptywéw/odptywéw na BETA ETF WIG20lev i BETA ETF WIG20short i) 41 BETA (il ) ETF
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c
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8
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| | |
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| | ” 4400
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mmm Naptyw do WIG20lev Umorzenie WIG20short Umorzenie WIG20lev mmm Naptyw do WIG20short — WIG20TR
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie zmian certyfikatéw BETA ETF WIG20lev i BETA ETF WIG20short na dzien 31.03.2025 12
Dla celéw wizualizacji umorzenie WIG20short zakwalifikowano oraz kreacje na WIG20short zobrazowano ze znakiem przeciwnym.
Saldo naptywoéw/odptywoéw na {} BETA (ul) ETE
BETA ETF Nasdaq-100 3 x Levi i BETA ETF Nasdaq-100 2 x Short /J}
- 4 26 000
=
il
g
25000
24 000
I 23 000
22 000
1 I
2 21 000
-3 20 000
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie zmian certyfikatéw BETA ETF Nasdaq -100 3xLev i BETA ETF Nasdaq -100 2 x Short na dzieri 31.03.2025 13

Dla celéw wizualizacji umorzenie WIG20short zakwalifikowano oraz kreacje na WIG20short zobrazowano ze znakiem przeciwnym.

——— e T T ET IO e (e PV IR T . i
Okiem indeksu z BETA ETF | 09.04.2025



BETA (a1l

Portal Analiz - wywiad podsumowujacy 2024 rok i zapowiadajacy plany na rok 2025

https://www.youtube.com/watch?v=M 3vRjJUQ2A

e Atlas ETF - w co inwestowac¢ w 2025 roku

https://www.youtube.com/watch?v=- bEcnHNmDY

e Strefa Inwestoréw - Inwestowanie w fundusze ETF. Dlaczego warto z nich
korzystac aktywnie i pasywnie

https://www.youtube.com/watch?v=DIsV15crTqU&t=875s

e Parkiet - TV

https://www.youtube.com/watch?v=B O2wdp8hTg&t=9593s

e Debata Biznesowa TV

https://www.youtube.com/watch?v=T-7HmKK7tSk&t=1011s

ZASTRZEZENIE DOTYCZACE CHARAKTERU MATERIALU ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SPORZADZENIE, TRESC | JEGO UDOSTEPNIENIE

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez AgioFunds TFI, podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie.

Powyzszy materiat jest adresowany do klientéw profesjonalnych w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Materiat ten nie stanowi
aktualizacji rekomendacji, cen docelowych czy prognozowanych wynikéw finansowych spétek.

Informacje i opinie zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zebrane lub opracowane przez AgioFunds TFI ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne, przy zachowaniu nalezytej starannosci,
jednak AgioFunds TFI nie moze zapewnic o ich doktadnosci oraz kompletnosci.

Niniejszy materiat i zawarte w nim komentarze sa wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. Inwestorzy korzystajacy z niniejszego materiatu nie
moga zrezygnowac z przeprowadzenia niezaleznej oceny i uwzglednienia innych okolicznosci anizeli te, ktére zostaty wskazane w niniejszym materiale. AgioFunds TFI nie ponosi
odpowiedzialnosci za straty poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu, o ile przy jego sporzadzaniu dotozyt nalezytej
starannosci.

AgioFunds TFI mégt wydac w przesztosci lub moze wydac w przysztosci inne dokumenty, przedstawiajace inne wnioski, niespdjne z przedstawionymi w niniejszym materiale. Takie
dokumenty odzwierciedlaja rézne zatozenia, punkty widzenia oraz metody analityczne przyjete przez przygotowujacych je autoréw. AgioFunds TFI nie jest zobowiazany do zapewnienia, iz
takie dokumenty beda podawane do wiadomosci adresatéw niniejszego dokumentu.

Niniejszy materiat nie zawiera ani nie stanowi oferty sprzedazy papieréw wartosciowych ani tez zaproszenia do ztozenia oferty objecia lub nabycia papieréw wartosciowych albo
skorzystania z ustug inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani dowolnej innej jurysdykcji, w ktorej taka oferta lub zaproszenie do ztozenia oferty bytoby sprzeczne z
prawem. W szczegélnosci ani niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga zosta¢ rozpowszechnione, publikowane oraz dystrybuowane bezposrednio ani posrednio, w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie, Japonii. Rozpowszechnianie, publikowanie oraz dystrybuowanie bezposrednio lub posrednio w tych panstwach lub wsréd obywateli tych
panstw lub oséb w nich przebywajacych moze stanowic naruszenie prawa lub regulacji dotyczacych instrumentéw finansowych obowiazujacych w tych krajach.
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