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Pierwsze potrocze 2024 roku mozna uznac za udane dla oferty funduszy BETA ETF notowanych na
GPW w Warszawie. Po pierwsze widocznie wzrosta aktywnos¢ BETA ETF wyrazona poprzez obroty
oraz liczbe transakcji. W pierwszym pétroczu 2024 na wszystkich 9-ciu BETA ETF zawarto transakcji
na kwote 620 miIn ztotych i jest to wynik wyzszy o 27,30% niz w analogicznym okresie roku 2023 oraz
o 53% niz w analogicznym okresie roku 2022. Przy utrzymaniu obecnej dynamiki wyrazne
przekroczenie 1 mld obrotu na funduszach BETA ETF staje sie bardzo realne.

Skumulowany obrét na GPW dla funduszy BETA ETF (28.06.2024)
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W ujeciu produktowym prawie wszystkie BETA ETF odnotowaty wzrosty obrotéw wzgledem
analogicznego okresu roku 2023. W ujeciu procentowym najmocniej wzrosty obroty na rozwigzaniach
BETAETF sWIG8B0TR (+117%) oraz BETA ETF mWIG40TR (+78%). W potaczeniu ze zwiekszong liczba
transakcji oraz naptywami to wyrazny dowdd zaufania inwestorow indywidualnych do indeksow
grupujacych polskie srednie i mate spéftki.

W przypadku BETA ETF Obligacji 6M (ETFBCash) poréwnanie odnosi sie do poprzedniego funduszu
jakim byt BETA ETF WIGtech. Jak wida¢ ponad 6-krotnie wieksze obroty wyraznie pokazuja, ze
inwestorzy bardziej doceniajg mozliwos¢ zainwestowania w portfel skarbowych obligacji
zmiennokuponowych niz w ETF tematyczny.

Okiem indeksu z BETA ETF | 11.07.2024



BETA (a1l

Obroty na poszczegéinych BETA ETF w 1H 2023 i 2024 roku
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WIG20TR | MWIG40TR ~ W20Short = WIG20Lev = NDXPL S&P500 | ETFBCash  sWIGBOTR = TBSP
2023 1H 10 2 21 29
2024 1H 85 62 152 198 23 12 19 46 24

m20231H m=2024 1H

Innym miernikiem popularnosci ETF wsréd inwestoréw jest liczba zawartych transakcji. Ta w
pierwszym poétroczu 2024 roku wyniosta 100 052 i jest wyraznie wyzsza niz w analogicznym okresie
2023 roku kiedy odnotowano 74 122 transakcje. Liczby te pozwalajg sadzi¢, ze populacja inwestoréw
wykorzystujacych rozwigzania BETA ETF wzrosta. Warto przypomnieé, ze z uwagi na swaoj charakter
ETF-y nie prowadza rejestréw uczestnikéow jak tradycyjne fundusze inwestycyjne a wiedze o liczbie
inwestoréw posiadajg domy maklerskie.
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Skumulowana liczba transakcji na GPW dla funduszy BETA ETF (28.06.2024)
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W ujeciu produktowym prawie wszystkie BETA ETF odnotowaty wzrosty liczby transakcji wzgledem
analogicznego okresu roku 2023. W ujeciu procentowym najwiecej transakcji przybyto rozwigzaniach
BETA ETF sWIG80TR (+111%) oraz BETA ETF mWIG40TR (+83%).

Liczba transakcji na poszczegéinych BETA ETF w 1H 2023 i 2024 roku
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WIG20TR ~ MWIG40TR =~ W20Short =~ WIG20Lev NDXPL S&P500 ETFBCash =~ sWIG80TR TBSP

2023 1H 12 000 9 230 11002 22559 4026 3 644 1094 5874 4693

2024 1H 16 904 16 904 12758 23319 4693 5178 3653 12 394 4249
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Dobre poétroczne réwniez odnotowano pod wzgledem naptywéw do funduszy co sktania do
stwierdzenia, ze wieksza aktywnos¢ inwestorow byta po stronie kupna. W pierwszym pétroczu 2024
roku fundusze BETA ETF pozyskaty prawie 48 min zt naptywoéw. tacznie aktywa funduszy BETA ETF
osiggnety na koniec czerwca 2024 roku poziom 713 min ztotych.

Saldo naptywéw i odptywéw z poszczegdblinych funduszu BETA ETF w 1H 2024 (min pin)
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Saldo -4 7 14 -18 3 5 13 18 8
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Wyniki inwestycyjne indeksow:

W gamie odwzorowywanych przez fundusze BETA ETF indekséw najwyzsza stope zwrotu 1H 2024
odnotowat Nasdag-100 NNTR, ktory wypracowat 17,33%. Niewiele nizej uplasowat sie indeks
S&P500 NTR, ktory osiggnat 15,05%.

Amerykanskie indeksy zyskiwaty gtdwnie dzieki sektorowi technologii informatycznych oraz ustug
komunikacji, ktére wzrosty odpowiednio o 24,75% oraz 24,50%. Oczywiscie bardzo duza kontrybucje
do wzrostu indekséw wypracowata spoétka nVidia, ktéra w pierwszym pdétroczu wypracowata ponad
149% wzrostu co przetozyto sie na fakt, ze ponad 1/3 stopy zwrotu indeksu Nasdag-100 w pierwszym
po6troczu wypracowata wtasnie ta jedna spoétka.

Niewiele gorzej wypadty polskie indeksy. Najlepszy z nich mWIG40TR wypracowat 15,89%, natomiast
mniejszy brat sWIG80TR, 12,47%, co byto wynikiem nieznacznie lepszym od najwiekszego indeksu
WIG20TR, 12,18%.

Indeksy zyskiwaty gtébwnie z uwagi na spoétki z sektoréw finansowego (m.in. WIG-Banki wzrést o
24,9%), débr konsumpcyjnych (brylowaty CCC i Rainbow Tours ze wzrostami powyzej 100%) oraz
szeroko pojetego budownictwa (WIG-Budownictwo wzrést o 18,4% a WIG-Nieruchomosci o 21,6%).

Co ciekawe, analizujac spo6tki pod wzgledem struktury akcjonariatu w ostatnim poétroczu spétki z
udziatem Skarbu Panstwa nie wypadty gorzej od spotek prywatnych. Szczegdélnie widoczne byto to w
indeksie duzych polskich spotek. W indeksie tym stabos$¢ spotek panstwowych JSW (-30%) i PGE (-
17%) zostata przykryta przez silne w tym potroczu banki - Alior (+40%), PKO BP (+28%) i PEKAO
(+23%) oraz KGHM (+24%), czyli spotki bedace jednoczesnie jednymi z wiekszych spotek w WIG20TR.
Z kolei gorszy wynik na Dino Polska (-12%) i Pepco Group (-20%) zrekompensowaty jedynie wyniki CD
Projekt (+22%), Santander Bank Polska (+20%) i Grupe Kety (+20%).

Sposréd 21 spotek, ktére byty na pewnym etapie uczestnikiem WIG20TR w minionym pétroczu,
dodatni wynik przyniosto az 16 z nich, czyli 76% spotek. W indeksach srednich i matych polskich spétek
jedynie okoto 55% spoétek znajdujacych sie w nich w ostatnim poétroczu zanotowato dodatniag stope
zwrotu - w mWIG40TR 27 na 49 spotek, a w sWIG80TR 48 sposrdod 85 spotek.

Pomimo wyzszego odsetka spotek z dodatnig stopg zwrotu oraz przewazenia sektora finansowego w
WIG20TR (ok. 50%) wzgledem mWIG40TR (ok. 30%) i sSWIG80TR (niecate 10% przed awansem BNP
Paribas do mWIG40TR), to jednak indeks srednich spotek miat ogdlnie najlepsza stope zwrotu. Gtéwna
w tym zastuga mocno rosngcych w ostatnich szesciu miesigcach kurséw spétek XTB (+104%) oraz CCC
(+101%), a takze Rainbow Tours (+110%). Ta ostatnia spotka, cho¢ trafita do mWIG40TR z sWIG80TR
dopiero w marcu, to wieksza czes¢ wzrostu odnotowata bedac w indeksie $rednich spotek. Swoéj wkiad
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w tym indeksie zostawit réwniez Budimex, ktéry bedac swego czasu najwiekszg obok ING spotkg w
tym indeksie z udziatem ponad 10% wzrdst o okoto 11%, zanim trafit w marcu do WIG20TR.

Wynik mWIG40TR oraz jego sktadowe potwierdzajg w pewien sposob przewage konstrukcyjng tego
indeksu nad pozostatymi indeksami. Z uwagi na hierarchicznos¢ indekséw, mWIG40TR korzysta z
faktu, ze duza cze$¢ dynamicznego rozwoju wielu polskich firm przypada na moment, w ktérym takie
spotki znajduja sie w tym wtasnie indeksie. Wynika to z tego, ze takie spotki sg wtedy na tyle dojrzate,
aby korzystac z silnej pozycji konkurencyjnej na polskim rynku produktéw i ustug, ale jednoczesnie na
tyle nieduze, zeby ten rozwdéj wtasciwie jedynie w ramach naszego kraju nie spowalniat wzrostu
przychodow i zyskéw. Przyktadami takich spétek sg, bedace dzis w WIG20TR, m.in. Budimex, Dino
Polska, Kruk czy Grupa Kety.

Potozenie mWIG40TR pomiedzy indeksami WIG20TR i sWIG80TR powoduje rowniez, ze indeks ten
jest w pewien sposéb ,atrakcyjniejszym” wyborem do uzyskania ekspozycji na polski rynek akcyjny.
Atrakcyjniejszym, poniewaz w sytuacji gdy mamy do czynienia z popytem na spétki z WIG20TR, to
czesc¢ spotek z mMWIG4O0TR réwniez na tym korzysta. Z kolei gdy mate polskie spétki ,majg wziecie”, to
czes$¢ Srednich spotek takze rosnie razem z nimi. Taki stan rzeczy potwierdza réwniez statystyka,
wedtug ktérej - liczac od poczatku kalkulowania indeksow dochodowych pod koniec 2009 roku - w
zadnym z potroczy kalendarzowych wynik mWIG40TR nie byt najgorszym sposrod trzech gtéwnych
indeksow WIG20TR, mWIG40TR i sWIG80TR. Pierwsze pétrocze 2024 roku tylko potwierdzito te
imponujaca statystyke.

W przypadku indekséw obligacji skarbowych wyzszg stope zwrotu wypracowat indeks GPWB-BWZ
(+3,89%), grupujacy obligacje zmiennokuponowe, niz indeks TBSP.Index (+0,99%) grupujacy obligacje
zero i statokuponowe. Powodéw takiego stanu rzeczy nalezy doszukiwac sie we wzroscie rentownosci
obligacji statokuponowych w analizowanym okresie.

TBSP.INDEX STYCZEN CZERWIEC
Poziom 1960,47 1 987,00
Liczba serii obligacji 16 16
YTM 5,07% 5,32%
Duration Maculay'a 3,83 3,76
Zmodyfikowane duration 3,64 3,57
Okres wykupu 4,23 4,211
Srednie oprocentowanie [%] 3,16% 3,33%
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Krzywa obligacji TBSP - 01.01.2024 a 28.06.2024
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Efektywnos$¢ odwzorowania:

Kategoria akcje polskie:

BETA ETF WIG20TR, BETA ETF mWIG40TR i BETA ETF sWIG80TR osiggnety atrakcyjne poziomy
réznicy odwzorowania za pierwsze potroczne 2024 roku. Warto zwréci¢ uwage, ze poziomy rdznicy
odwzorowania sg widocznie korzystniejsze niz antycypowane na podstawie poziomu catkowitego
wskaznika kosztéw. Taki stan rzeczy wynika z wtasciwego zarzadzania portfelami funduszy podczas
rewizji rocznej, korekty kwartalnej oraz rewizji nadzwyczajnych i odpowiedzi na wystepujace zdarzenia
korporacyjne np.: wezwania do sprzedazy akcji. Pozytywnie na zarzadzanie wptywa réwniez program
pozyczek papieréw wartosciowych, gdzie wszystkie pozytki powiekszajg aktywa funduszu oraz fakt,
ze fundusze osiagnety putap dojrzatosci poprzez zgromadzenie odpowiednio: 123 min, 265 mlin oraz
85 min ztotych.

Réznica Catkowity
Stopa zwrotu Stopa zwrotu R .. )
Indeks . odwzorowania wskaznik kosztow
indeksu BETAETF .

(YTD) (ujecie roczne)

WIG20TR 12,18% 11,91% -0,24% 0,63%
mWIG40TR 15,89% 15,73% -0,13% 0,96%
sWIG80TR 12,47% 12,23% -0,21% 1,18%
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Kategoria obligacje polskie:

BETA ETF TBSP osiggnety dobre poziomy réznicy odwzorowania za pierwsze potroczne 2024 roku. W
przypadku funduszu BETA ETF Obligacji 6M mozna stwierdzi¢ o wyzszej réznicy odwzorowania, ktéra
Scisle jest powigzana ze stosunkowo matymi aktywami (na koniec czerwca: 21 min zi), ktére majg
decydujacy wptyw na efektywnos¢ odwzorowania indeksu. W przypadku wzrostu aktywoéw
efektywnos¢ odwzorowania powinna ulec znaczacej poprawie jak w przypadku wczesniej
wymienionych funduszy BETA ETF.

R&ézni tkowi kaznik

Stopa zwrotu Stopa zwrotu BETA oznlc.a Catkowity ws azr’u
Indeks indeksu ETE odwzorowania kosztow
(YTD) (ujecie roczne)
GPWB-BWZ 3,88% 3,31% -0,56% 0,64%
TBSP.Index 0,99% 0,72% -0,26% 0,66%

Kategoria akcje amerykariskie

BETA ETF Nasdaqg-100 oraz BETA ETF S&P500 osiagnety dobre poziomy réznicy odwzorowania za
pierwsze potrocze 2024 roku. Warto przypomnieé, ze z uwagi na aspekt replikacji syntetycznej
(kontrakty futures) oraz aspekt zabezpieczenia walutowego wartosci odnotowywanych rdéznic
odwzorowania mogg cechowac sie zwiekszong zmiennoscia.

Stopa zwrotu Stopa zwrotu BETA Roan(Ea Catkowity wskazrlnk

Indeks indeksu ETE odwzorowania kosztow
(YTD) (ujecie roczne)

Nasdaq-100 NNTR 17,33% 16,71% -0,53% 0,80%
S&P 500 NTR 15,05% 14,38% -0,58% 0,80%
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Przydatne linki:

Fundusz KID Factsheet
https://agiofunds.pl/wp- https://agiofunds.pl/wp-

BETA ETF WIGtech content/uploads/2023/03/KID-BETA-ETF- content/uploads/2023/10/Factsheet-BETA-
WIGtech-28.04.2023 eng.pdf ETF-WIGtech-29.09.2023.pdf
https://agiofunds.pl/wp- https://agiofunds.pl/wp-

BETA ETF WIG20short content/uploads/2023/05/KID-BETA-ETF- content/uploads/2023/05/Factsheet-BETA-
WIG20short-29.09.2023.pdf ETF-WIG20short-29.09.2023.pdf
https://agiofunds.pl/wp- https://agiofunds.pl/wp-

BETA ETF WIG20lev content/uploads/2023/05/KID-BETA-ETF- content/uploads/2023/05/Factsheet-BETA-
WIG20lev-29.09.2023.pdf ETF-WIG20lev-29.09.2023.pdf
https://agiofunds.pl/wp- https://agiofunds.pl/wp-

BETA ETF TBSP content/uploads/2023/05/KID-BETA-ETF- content/uploads/2023/05/Factsheet-BETA-
TBSP-28.04.2023 eng.pdf ETF-TBSP-29.09.2023.pdf
https://agiofunds.pl/wp- https://agiofunds.pl/wp-

BETA ETF sWIGS80TR content/uploads/2023/05/KID-BETA-ETF- content/uploads/2023/05/Factsheet-BETA-
sWIG80TR-29.09.2023.pdf ETF-sWIG80TR-29.09.2023.pdf
https://agiofunds.pl/wp- https://agiofunds.pl/wp-

BETA ETF S&P 500 content/uploads/2023/05/KID-BETA-ETF- content/uploads/2023/05/Factsheet-BETA-

PLN-Hedged SP500-29.09.2023.pdf ETF-SP500-NTR-29.09.2023.pdf

- https://agiofunds.pl/wp- https://agiofunds.pl/wp-

BETA ETF Nanaq 100 content/uploads/2023/05/KID-BETA-ETF- content/uploads/2023/05/Factsheet-BETA-

PLN-Hedged Nasdaq-100-29.09.2023.pdf ETF-Nasdag-100-NTR-29.09.2023.pdf
https://agiofunds.pl/wp- https://agiofunds.pl/wp-

BETA ETF mWIG40TR content/uploads/2023/05/KID-BETA-ETF- content/uploads/2023/05/Factsheet-BETA-
mWIG40TR-29.09.2023.pdf ETF-mWIG40TR-29.09.2023.pdf
https://agiofunds.pl/wp- https://agiofunds.pl/wp-

BETA ETF WIG20TR content/uploads/2023/05/KID-BETA-ETF- content/uploads/2023/08/Factsheet-BETA-
WIG20TR-29.09.2023.pdf ETF-WIG20TR-29.09.2023.pdf

ZASTRZEZENIE DOTYCZACE CHARAKTERU MATERIALU ORAZ ODPOWIEDZIALNOSCI ZA SPORZADZENIE, TRESC | JEGO UDOSTEPNIENIE

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez AgioFunds TFI, podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego z siedziba w Warszawie.

Powyzszy materiat jest adresowany do klientéw profesjonalnych w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi. Materiat ten nie stanowi
aktualizacji rekomendaciji, cen docelowych czy prognozowanych wynikéw finansowych spotek.
Informacje i opinie zawarte w niniejszym dokumencie zostaty zebrane lub opracowane przez AgioFunds TFI| ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne, przy zachowaniu nalezytej starannosci,
jednak AgioFunds TFI nie moze zapewnic o ich doktadnosci oraz kompletnosci.
Niniejszy materiat i zawarte w nim komentarze sg wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. Inwestorzy korzystajacy z niniejszego materiatu nie
moga zrezygnowac z przeprowadzenia niezaleznej oceny i uwzglednienia innych okolicznosci anizeli te, ktére zostaty wskazane w niniejszym materiale. AgioFunds TFI nie ponosi
odpowiedzialnosci za straty poniesione w wyniku decyzji podjetych na podstawie informaciji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu, o ile przy jego sporzadzaniu dotozyt nalezytej

starannosci.

AgioFunds TFI moégt wydac w przesztosci lub moze wydac w przysztosci inne dokumenty, przedstawiajace inne wnioski, niespdjne z przedstawionymi w niniejszym materiale. Takie
dokumenty odzwierciedlaja rézne zatozenia, punkty widzenia oraz metody analityczne przyjete przez przygotowujacych je autoréw. AgioFunds TFI nie jest zobowiazany do zapewnienia, iz
takie dokumenty beda podawane do wiadomosci adresatéow niniejszego dokumentu.
Niniejszy materiat nie zawiera ani nie stanowi oferty sprzedazy papierow wartosciowych ani tez zaproszenia do ztozenia oferty objecia lub nabycia papieréw wartosciowych albo
skorzystania z ustug inwestycyjnych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani dowolnej innej jurysdykcji, w ktérej taka oferta lub zaproszenie do ztozenia oferty bytoby sprzeczne z
prawem. W szczegélnosci ani niniejszy dokument, ani jego kopia nie moga zosta¢ rozpowszechnione, publikowane oraz dystrybuowane bezposrednio ani posrednio, w Stanach
Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie, Japonii. Rozpowszechnianie, publikowanie oraz dystrybuowanie bezposrednio lub posrednio w tych panstwach lub wéréd obywateli tych
panstw lub oséb w nich przebywajacych moze stanowié¢ naruszenie prawa lub regulacji dotyczacych instrumentéw finansowych obowiazujacych w tych krajach.
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https://agiofunds.pl/wp-content/uploads/2023/03/KID-BETA-ETF-WIGtech-28.04.2023_eng.pdf
https://agiofunds.pl/wp-content/uploads/2023/03/KID-BETA-ETF-WIGtech-28.04.2023_eng.pdf
https://agiofunds.pl/wp-content/uploads/2023/03/KID-BETA-ETF-WIGtech-28.04.2023_eng.pdf
https://agiofunds.pl/wp-content/uploads/2023/10/Factsheet-BETA-ETF-WIGtech-29.09.2023.pdf
https://agiofunds.pl/wp-content/uploads/2023/10/Factsheet-BETA-ETF-WIGtech-29.09.2023.pdf
https://agiofunds.pl/wp-content/uploads/2023/10/Factsheet-BETA-ETF-WIGtech-29.09.2023.pdf
https://agiofunds.pl/wp-content/uploads/2023/05/KID-BETA-ETF-WIG20short-29.09.2023.pdf
https://agiofunds.pl/wp-content/uploads/2023/05/KID-BETA-ETF-WIG20short-29.09.2023.pdf
https://agiofunds.pl/wp-content/uploads/2023/05/KID-BETA-ETF-WIG20short-29.09.2023.pdf
https://agiofunds.pl/wp-content/uploads/2023/05/Factsheet-BETA-ETF-WIG20short-29.09.2023.pdf
https://agiofunds.pl/wp-content/uploads/2023/05/Factsheet-BETA-ETF-WIG20short-29.09.2023.pdf
https://agiofunds.pl/wp-content/uploads/2023/05/Factsheet-BETA-ETF-WIG20short-29.09.2023.pdf
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